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1. Objetivo

O objetivo deste Codigo € criar um instrumento para orientar as ac¢oes, identidade
ética e cultural da BBT, amparada em sua Missdo, Visdo e Valores, assim como a
conduta desejada pelos seus Colaboradores.

O presente Codigo deve garantir, quando aplicavel, a fiel observancia do seu
contetdo e dos documentos especificos de emissdo dos Orgdos reguladores do
mercado relativos as operagfes, tais como: CVM - Comissdo de Valores
Mobiliarios; ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais; CBLC — Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia;
Bolsas de Valores e Futuros, assim como os demais orgdos reguladores das
atividades desempenhadas pela BBT.

2. Visao, Missao e Valores.

2.1. Missdo: Gerar os melhores retornos para seus investidores, sempre controlando
0S riscos operacionais e de mercado.

2.2. Visdo: ser reconhecido pelos investidores como uma gestora ativa e inovadora

nos mercados financeiros e de capitais, com expertise diferenciada nos setores de
comodities, gerenciamento de fundos multimercado e de carteira de agoes.

2.3. Valores:

Meritocracia: gestdo de pessoas através de politica de remuneracdo com
base em resultados, radical e aplicavel em todos os niveis.

Qualidade: buscar sempre a melhor qualidade em todos os servigos e
produtos prestados.

Trabalho em Equipe: o resultado do grupo depende do trabalho em equipe.

Compartilhar sucesso e conhecimento: noés dividimos os valores criados,
assim como as experiéncias e conhecimentos aprendidos.
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e Processos: Todo fluxo de trabalho deve ser especificado, registrado e
seguido. Todo processo estd sujeito a alteracdes, desde que gere melhores
beneficios e resultados aos Clientes e a BBT e desde que estes novos
processos sejam oficializados e seguidos pelos Colaboradores.

e Etica; todas as acbes dos Colaboradores devem seguir os padrdes
profissionais da ética.

e Confianca: promover a homogeneizacdo do conhecimento  dos
Colaboradores com informagbes confidenciais da BBT, assim como
promover a delegacdo de autoridade a todos os Colaboradores para melhores
resultados.

e Simplicidade: fazer os processos de trabalho de forma simples, assim como
ser objetivo e claro com todos os envolvidos.

e Equipe: ter os melhores Colaboradores e sempre promover os desafios
pessoais e da equipe. Manter os Colaboradores motivados e contentes com o
trabalho realizado.

e Lucro: o lucro € a garantia da continuidade e crescimento da BBT. Deve ser
0 objetivo primario de todos os Colaboradores, assim como sua busca deve
estar presente em todas as acOes feitas pelos Colaboradores.

3. Abrangéncia

Este cddigo deve ser seguido por todos os Diretores e Colaboradores da BBT.

Todos os Colaboradores e Fornecedores da BBT devem seguir os principios deste
codigo, e a BBT daré preferéncia aos Fornecedores que seguirem estes principios.

4. Conflito de Interesses

Os Colaboradores deverdo evitar qualquer situacdo que impliqgue em conflitos nos
interesses pessoais e 0s da BBT. As prioridades e interesses devem ser sempre o da
instituicdo e ndo o pessoal. Ao tratar com Clientes, Fornecedores e concorrentes, tanto
atuais quanto potenciais, os Colaboradores devem dar prioridade aos interesses da BBT,
renunciando a possiveis vantagens pessoais que poderiam auferir.
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E dever do Colaborador informar por meio escrito ao seu lider uma situacdo que possa
implicar em conflito de interesse.

O Gestor de recursos responsavel pela gestdo dos fundos devera, antes de prestar
consultoria, diante de uma situagdo de conflito de interesses, informar ao cliente por
meio escrito que estd agindo em conflito de interesses e as fontes desse conflito. De
acordo com o Art. 2, § 4° da instrugdo CVM n° 558

Alguns exemplos:
e  Utilizar conhecimentos técnicos obtidos na BBT para fins particulares.

e Ser acionista, sécio, administrador, ou conselheiro de concorrentes diretos e
indiretos, empresas que facam parte do portfélio de ativos administrados pela
BBT ou prestadores de servicos da BBT.

e Envolver-se de forma pessoal em negdcios em que a BBT seja parte.

e Ndo avisar a BBT graus de parentescos em empresas que prestem servigos a
BBT, parentescos em empresas concorrentes, ou parentesco com acionista,
socio, administrador ou conselheiro de empresas que facam parte do portfélio
de ativos administrados pela BBT, bem como negociar ou formalizar contratos
em nome da BBT com referidas pessoas fisicas ou juridicas, salvo mediante
prévia e expressa autorizacao do Diretor Geral.

e Eventos que diminuam a eficiéncia e produtividade do Colaborador nas

condicbes de suas tarefas profissionais ou prejudiquem a reputacdo do
profissional ou a imagem da BBT.

5. Regras de Conduta

Este Cddigo devera ser seguido por todos os Colaboradores da BBT. Em caso de
duvidas os Colaboradores devem procurar esclarecimentos junto a Diretoria da BBT.

O ndo cumprimento das normas da BBT constitui motivo para sangGes administrativas.
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Os Colaboradores devem cumprir as seguintes regras:

www.bbtasset.com.br |

A Obediéncia as Leis: os Colaboradores devem seguir rigorosamente a
legislacdo vigente no pais. Assim como os principios de moralidade.

A Obediéncia as Politicas. Normas e Instrucdes Internas: os Colaboradores
devem observar os instrumentos normativos e de controle, Politicas, Normas e

Instrucbes Internas que estabelecam os critérios para a execucdo de suas
atividades e rotinas, e que sdo atualizadas em face de mudancas da legislacdo e
das necessidades da BBT.

Gestdo de Riscos: todos os negdcios realizados na BBT devem ter analise
continua de riscos operativa e de mercado.

Utilizacdo de Ativos e Recursos: os Colaboradores da BBT devem, quando da
realizacdo de qualquer transacdo relacionada a recursos financeiros, outros
ativos da BBT ou dos fundos de investimento porventura geridos, revelar e
registrar seus propositos. O uso adequado de ativos e recursos, 0 registro
apropriado e a completa documentacao de tal uso sdo praticas essenciais para a
solidez financeira e a integridade de qualquer empresa.

Divulgacdo de Informacdes: as informac6es que necessitam ser informadas aos
Clientes e para as instituicdes administradoras dos fundos sob sua gestdo devem
ser divulgadas pelos Colaboradores, sendo proibido que: (a) mordiquem-nas
com o intuito de obter beneficios pessoais ou para a BBT; (b) omitam
informagBes necessarias ao solicitante; (c) fornecam informacfes nédo
fidedignas em qualquer circunstancia; e (d) fornecam informac6es sem a devida
conferéncia da sua veracidade.

Posturas imprdéprias:

a. Fazer uso de alcool ou substéancias toxicas nas dependéncias da BBT, ou
estar sob o efeito delas em projetos, ou nas dependéncias da BBT,;

b. Usar o tempo de trabalho para assuntos pessoais;

c. Atitudes de ofensa, palavreado inadequado, difamacdo, exploracdo de
qualquer natureza, repressdo, intimidacao, assédio sexual, assédio moral;

ANBIMA e investimento
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d. Disseminar mensagens que possuam conteldos ilegais, pornogréaficos,
religiosos, étnicos, politicos, discriminacdo de racas, classe social,
nacionalidade, deficiéncia fisica, sexo;

e. Comercializacdo de produtos e servicos nas instalacoes da BBT;

f. Vestimenta inadequada, tais como chinelos, shorts, regatas, bonés;

g. Paternalismo, nepotismo e favoritismo.

6. Confidencialidade e Politica de Seguranca das Informac6es

A BBT, em suas atividades, utiliza sistemas de hardware, software, redes e telefonia.

Os Colaboradores que tenham acesso as informacg6es confidenciais sdo responsaveis por
tomar as precaucdes necessarias para impedir 0 seu acesso a pessoas nao autorizadas da
BBT (“Barreira de Informacéo”).

Os Colaboradores tém como deveres:

(a) a salvaguarda de todas as senhas e outros meios de acesso a sistemas e
documentac@es, sendo que a senha € individual e intransferivel;

(b) a elaboracdo de senhas de dificil adivinhacdo por terceiros, evitando senhas
como data de aniversario, apelidos, nomes de familiares etc.; e

(c) o bloqueio do computador durante a auséncia do local fisico de trabalho.

Todos os sistemas (computadores) da BBT possuem controles de acessos e a
identificacdo dos Colaboradores autorizados a acessa-los da seguinte forma:

e Software:

1. A identificagdo do usuario é feita atraves de seu login e senha de rede. Estas
informagdes séo cadastradas nos servidores de autenticagdo centralizada da
BBT (MS Active Directory), que € o0 servico responsavel por validar os
acessos dos Uusuarios aos recursos da rede.

www.bbtasset.com.br |
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2. O controle de acesso aos arquivos da rede e feito através de grupos
cadastrados nos servidores de autenticacdo centralizada da BBT (MS Active
Directory). O usuério que precisar ter acesso a um arquivo ou diretdrio, é
cadastrado no respectivo grupo de acesso, de acordo com as permissdes
necessarias.

3. Existe um servico de classificagdo de arquivos que se integra aos servidores
de autenticacdo centralizada da BBT (MS Active Directory), que permite
adicionar controles mais rigidos aos arquivos, de forma que possa restringir
inclusive a copia de trechos de informacdo dentro de determinado arquivo.
Além de proteger documentos de serem enviados como anexo via e-mail,
através de programas de compartilhamento entre outras varias opcdes.

e Hardware: nenhum computador possui saida para pendrive e disquetes,
impossibilitando a transferéncia de arquivos de forma fisica.

e Redes: existem pastas publicas com acesso restrito aos usuarios e controle de
acesso. Todos os e-mails (enviados e recebidos) sdo monitorados pela area de
redes. N&o é permitido o acesso de e-mails externos pela rede da BBT.

e Telefonia: toda ligagdo é gravada e armazenada por um periodo de 180 dias. E

cada Colaborador tem um ramal e sera responsavel por todas as ligacdes. Ver
anexo Gravagdes Telefonicas.

e Arquivos e Documentos Fisicos:

1. Todos os documentos devem permanecer em locais trancados e organizados
quando n&o estiverem sendo utilizados;

2. Documentos de contetdo confidencial ou com informacdes relevantes,
qguando ndo mais necessaria sua utilizacdo, deverdo ser triturados através de
dispositivos apropriados;

3. Os locais destinados ao arquivo de documentos devem ter um rigoroso

controle de acesso, ser restrito ao pessoal autorizado e possuir cameras de
seguranca.

e Acesso de terceiros:

ANBIMA e investimento
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1. Qualquer visitante as dependéncias da BBT deve ser previamente
identificado a algum Colaborador. Sempre usando cracha de visitante.

2. Ao Colaborador que recebé-lo cabera a responsabilidade de controlar seu
acesso a qualquer instalacdo até 0 momento de sua saida.

As informacdes que ndo sejam de dominio publico e que tenham sido obtidas pelo fato
da pessoa trabalhar na BBT ndo podem ser usadas para auferir ganhos pessoais ou de
qualquer outra pessoa que esteja associada de alguma forma a este Colaborador.

Os profissionais ndo podem utilizar “Insider information” para compra e venda de
ativos visando obtencdo de beneficio préprio ou de terceiros (incluindo a BBT e seus
Colaboradores).

Os profissionais que tenham acesso a informacdo confidencial (estratégica ou de
Clientes) comprometem-se a manté-lo sob a mais restrita confidencialidade.

E de responsabilidade da BBT e de seus Colaboradores executar os meios de seguranca
para proteger as informac0es reservadas e confidenciais.

Mensalmente é feito um Backup de todos os arquivos eletrdnicos da BBT e armazenado
no sistema de Disaster Recovery, cujo servico é prestado por data center especializado.

Periodicamente os computadores e sistemas sdo desligados e submetidos a testes e
atualizacdes.

Sem prejuizo do disposto acima, os Colaboradores deverdo observar as disposicdes

legais aplicaveis ao uso de informacdo privilegiada emanadas das autoridades
competentes.

7. Preservacao da Imagem Institucional da Marca

O uso do nome e da Marca BBT somente podera ser feito mediante autorizacdo da
Diretoria da BBT.

Qualquer acdo ou atitude, individual ou coletiva, que vier a prejudicar a imagem da
BBT sera considerada falta grave.
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8. Preservacao do Patrimonio

Os bens da BBT s&o de uso dos Colaboradores. Estes devem proteger e conservar 0s
recursos postos a sua disposicéo, assim como utilizar com zelo para os devidos fins.

Todas as entradas e saidas nas salas na qual estdo locadas as instalagdes da BBT séo
controladas via sistema de seguranca, sendo que todos os computadores e servidores sdo
acessados apenas pelos Colaboradores identificados atraves de cracha eletrénico e
cracha com fotografia.

A area de BackOffice da BBT tera informacOes das operacdes financeiras realizadas.
O Diretor Geral tera acesso a todas as informacoes.

A Diretora Financeira terd acesso a conta bancaria da BBT e efetuara os pagamentos aos
seus Fornecedores.

9. Politica de Negociacao Pessoal

A Politica de Negociacdo Pessoal estd disponivel na intranet da BBT para 0s
Colaboradores.

Para o publico externo esta disponivel na pagina de rede mundial de computadores da
BBT. (www.bbtasset.com.br)

10. Prevencgéo Contra a Lavagem de Dinheiro

E dever de todos os Colaboradores envolvidos no cadastramento e relacio com o
Cliente verificar se ha indicios de crime de Lavagem de Dinheiro. Havendo qualquer
suspeita 0 Colaborador dever4 comunicar ao seu superior, para devida informacéo ao
orgéo regulador conforme determinacdo legal.

A BBT tem suas politicas e diretrizes de combate a lavagem de dinheiro, explicitadas no
anexo 2: “Politicas de Combate e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro”.

11. Responsabilidades

ANBIMA rM Investimento
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Todos os Colaboradores da BBT devem cumprir com o disposto neste Cédigo de Etica.

Aos Diretores cabe assegurar o cumprimento deste Cddigo, assim como dar os meios
para que os Colaboradores estejam sempre atualizados do contetido deste Codigo. E
importante promover a divulgacédo e Publicacéo.

O periodo de revisdo deste Codigo seré anual.

12. Programa de Treinamento de Administradores, Colaboradores e
Funcionarios.

A BBT contratara apenas profissionais com a devida experiéncia na atividade de
administracdo de recursos de terceiros. Todo Colaborador devera passar pelo processo
seletivo.

Dados do Treinamento:

a. Duracao: 60 dias

b. Responsavel pelo treinamento: Diretor de Investimentos.

c. Conteudo: explanacdo sobre a regulamentacdo aplicavel as atividades da
BBT, treinamento dos fluxos e metodologias de trabalho da BBT,
macroeconomia, analise fundamentalista, treinamento nas ferramentas
disponibilizadas pela BBT (software) para analise do mercado, controle
do BackOffice e processos para a compra e venda de instrumentos
financeiros via software, ou telefone.

d. Publico alvo: Colaboradores da BBT que venham a participar do
processo de deciséo de investimento, ou Colaboradores que venham a
operacionalizar o processo de investimento da BBT.

Especificamente aos Colaboradores que tenham o acesso as informacdes confidenciais
e/ou participem de decisdes de investimentos, 0s treinamentos observardo, em seu
conteddo, as disposicdes deste Caodigo de Etica e Conduta e o respectivo embasamento
legal.

Todo novo Colaborador recebera uma via impressa do Cadigo de Etica e de Conduta.

O Colaborador devera atestar por escrito aos Diretores ter lido e compreendido todos os
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seus termos e condicdes, obrigando-se a cumprir e respeitar o referido Cédigo.

13. Aplicacdo de Medidas disciplinares

Os Diretores da BBT decidirdo e aplicardo san¢des administrativas a todo profissional
da sociedade que realizar acBes contréarias ao presente Codigo. Entende-se por sanc¢des
administrativas pagamento de multa a ser estipulado, ou demissao por justa causa.

Aos Diretores e/ou Colaboradores que atentarem contra ou violarem quaisquer leis,
politicas ou procedimento da BBT com respeito a conducdo dos negocios estardo
sujeitos a acdo corretiva, podendo chegar a demissdo (Colaboradores), ou ainda serem
submetidos a processo administrativo impetrado pela Comissao de Valores Mobiliérios,
além de responderem civil e criminalmente pela préatica de seus atos.

No caso especifico dos Diretores, além de sua responsabilidade administrativa, civil e
criminal, poderao ser destituidos de sua funcdo como Diretor da BBT.

14. Divulgagao

O Codigo de Etica e de Conduta estard disponivel na Intranet da BBT para 0s
Colaboradores.

Para o publico externo este CAdigo estara na Internet da BBT (www.bbtasset.com.br).
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COMPLIANCE
Anexo 1

Regras, procedimentos e descri¢do dos controles internos.

(Documento anexo ao Codigo de Etica e Conduta e de Compliance)

A BBT adota mecanismos de Compliance, sob a responsabilidade da Diretora
estatutaria de Risco e Compliance nomeada para o cumprimento das normas de
adequacao da | CVM 558, de forma a conferir seguranca as suas atividades e no
cumprimento da instrucdo através do estabelecimento de rotinas e procedimentos de
controles e verificagdes periodicas.

Elementos do Sistema de controle da BBT

O sistema de compliance da BBT inclui:

Codigo de Etica escrito, disciplinando todos os Colaboradores e a Gestora de acordo
com as normas vigentes;

- Manuais internos escritos e revisados pela diretora de risco e compliance aplicaveis
aos Colaboradores, com procedimentos e processos didrios, semanais e mensais
especificos da BBT, disponibilizado aos colaboradores através da intranet da empresa;

- Procedimentos criados com o proposito de criar, articular e manter uma cultura
rigorosa de organizacgao;

-Recursos adequados para desenvolver os processos e atividades da funcdo de
compliance, de modo a facilitar a superviséo;

- Um programa de treinamento baseado nestes processos.

Procedimentos de Compliance

A BBT desenvolveu e adotou um conjunto de politicas de compliance que orientam e
sdo aplicaveis a operac0es, atividades e colaboradores.

A presente instituicao aderiu ao
’ Cadigo ANB! de Regulacao e
aticas para os Fundos

Melhore
ANBIMA e investimento

www.bbtasset.com.br

Phone: 55 11 3052-0621 | contato@bbtasset.com.br ‘

Rua Professor Filadelfo de Azevedo, 712 — Vila Nova Conceigdo — Sao Paulo/SP


http://www.bbtasset.com.br/
mailto:contato@bbtasset.com.br

£
BBT

CODIGO DE ETICA E CONDUTA E DE COMPLIANCE - VERSAO 1.2 Dt Management

A Finalidade dessas politicas é:

- Estabelecer claramente orientacGes e procedimentos para adequar as condutas da
Gestora a regulacéo legal vigente.

- Prevenir, disciplinar e reprimir violagdes as Regras (Codigo de Etica e Compliance
Item 13.);

- Prevenir e corrigir conflitos de interesses (Codigo de Etica e Compliance Item 4);

A BBT tem por rotina e procedimento inicialmente armazenar todos os e-mails e
conversas telefonicas.

1) A verificacdo ocorrerd por analises por amostragem: (a) do conteudo dos e-mails
trocados com os Colaboradores da BBT; e (b) das liga¢des telefonicas gravadas entre 0s
Colaboradores da BBT, mediante a geracdo de relatorios eletrénicos, que poderdo
conter indicacdo de casos potenciais, verificados por algoritimos e regras de
padronizacdo das operacoes.

2) Tais relatérios serdo encaminhados ao Comité de Executivo, que sera responsavel por
avaliar o relatorio e o conteldo das comunicagdes, €, nos casos suspeitos, abrira uma
Sindicancia para apuracdo e levantamento dos fatos.

3) O resultado da Sindicancia sera remetido ao Diretor Geral, que podera aplicar
medidas sancionadoras ao Colaborador, se o caso, devera comunicar os fatos a CVM.

4) Juntamente com as analises por amostragem, acima mencionadas, a BBT realiza o
acompanhamento sistematico das atividades envolvidas, testes periodicos de seguranga
para os sistemas de informacgdes (“Processos de Confidencialidade e Politica de
Seguranca das Informacdes™), verificagdo de cumprimento de leis e regulamentos,
recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias nas rotinas e nos procedimentos de
auditoria, com o estabelecimento de cronograma de saneamento das deficiéncias e a
manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas (“Auditorias Internas™).

5) As Auditorias Internas sdo feitas anualmente, sendo que paralelamente, a BBT
contrata uma empresa de auditoria externa para analisar a gestdo dos fundos e a gestdo
de contas do BackOffice.

A presente instituicao aderiu ao
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POLITICA DE COMBATE E PREVEN(}AO A LAVAGEM DE DINHEIRO
Anexo 2

(Documento anexo ao Codigo de Etica e Conduta e de Compliance)

I. Introducéo

As Politicas de Combate e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro da Bull Bear Trading
Asset Management (“BBT”) (“Politicas”) tém por escopo as diretrizes da Lei 9.613,
de 3 de marco de 1998 (“Lei 9.613”), que trata dos crimes de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, e da Instrucdo da Comissédo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 301, de 16 de abril de 1998, e suas alteragdes (“Instrucdo
301”), sendo as Politicas de responsabilidade do Diretor Geral.

1. Conceito

A lavagem de dinheiro, ndo obstante ndo tenha uma definicdo precisa na Lei 9.613,
consiste basicamente na transformacdo de um dinheiro de origem ilicita, oriundo de
alguma prética criminosa, para uma origem licita.

Para combater esse mecanismo, utiliza-se o0 método indicado pelo Comité da
Basiléia, no documento conhecido como “Prevention of Criminal Use of the
Banking System for the Purpose of Money Laundering”, através da politica Know
Your Cliente (Conheca seu Cliente), que trataremos abaixo, em conjunto com a
observancia das leis e das boas praticas de mercado, e ainda do estabelecimento de
procedimento internos de combate e prevencéo.

No Brasil, a Lei 9.613 criou o Conselho de Controle de Atividades Financeiras
(“COAF”), o6rgdo do Ministério da Fazenda, que tem como principal tarefa
promover um esfor¢o conjunto por parte de varios 6rgdos governamentais do Brasil
que cuidam da implementacdo de politicas nacionais voltadas para o combate aos
crimes de lavagem de dinheiro.
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1. Ferramentas de Controle Interno

Trataremos neste item das ferramentas de controle utilizadas pela BBT no combate e
na prevencdo a lavagem de dinheiro, em consonancia com as disposices da Lei
9.613 e da Instrugdo CVM 301, bem como as instrugdes que & alteram.

3.1. Cadastro de Clientes

O cadastro de clientes tem por objetivo analisar as informacdes dos clientes da BBT,
que se utilizam de seus servicos. Atraves do cadastro de clientes, a BBT analisa e
avalia a qualidade dos documentos e das informacdes de identificacdo dos clientes,
atualizando os dados de forma continua e sistémica, em base de dados segura e
confidvel, formando um dossié para cada cliente.

3.1.1. Procedimentos

A BBT identifica seus clientes através da manutengdo de um cadastro eletrénico de
clientes.

Para os clientes pessoas fisicas 0 cadastro contem as seguintes informacGes: (a)
nome completo, sexo, data de nascimento, local de nascimento, nacionalidade,
estado civil, filiagcdo e nome do cénjuge ou companheiro; (b) natureza e nimero de
documento de identificacdo, nome do 6rgdo expedidor e data de expedicdo; (c)
namero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF/MF); (d) endereco
completo residencial (logradouro, complemento, bairro, cidade, unidade da
federacdo e CEP) e numero de telefone; (e) e-mail; (e) ocupacdo profissional; (f)
Instituicdo em que trabalha; (g) endereco comercial (nimero, CEP, bairro, cidade,
estado e telefone); (h) informagOes acerca dos rendimentos e da situagdo
patrimonial.; (i) declaracdes e autorizacBGes (informacgdes referentes a relacdo da
administradora com o cliente e dados de prevencéo a lavagem de dinheiro)

Para os clientes pessoa juridica o cadastro contem as seguintes informaces: (a) a
denominacdo ou razdo social; (b) nome dos controladores, administradores e
procuradores; (c) nimero de identificagdo do registro empresarial (NIRE) e no
Cadastro de Pessoa Juridica (CNPJ); (d) endereco completo (logradouro,
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complemento, bairro, cidade, unidade da federacdo e CEP) e numero de telefone; (e)
atividade principal desenvolvida; (f) informagdes acerca da situacdo patrimonial e
financeira respectiva; e (g) denominacdo ou razdo social de pessoas juridicas
controladoras, controladas ou coligadas; (h) declaracGes e autorizacGes (informacdes
referentes a relagdo da administradora com o cliente e dados de prevencdo a
lavagem de dinheiro)

Para os demais casos, deve conter: (a) a identificacdo completa dos representantes
legais e/ou administradores; e (b) informagdes acerca da situagdo patrimonial e
financeira respectiva.

A BBT faz com que seus clientes comuniquem quaisquer alteracdes dos dados
cadastrais, para atualizacdo do cadastro eletronico. Paralelamente, a cada periodo de
24 (vinte e quatro) meses a BBT promove a atualizagdo do cadastro de seus clientes
ativos, através de envio mailing list e demais procedimentos.

A BBT observa as disposi¢es da Instru¢cdo 301 com as devidas alteracfes feitas
pela instrucdo 523, no que range aos clientes classificados como pessoas
politicamente expostas, identificando-as de maneira diferenciada, bem como
supervisionando suas operac@es de forma mais rigorosa.

O cadastro eletrénico de clientes é elaborado e organizado por funcionarios e
colaboradores da BBT especialmente designados, sob a subordinacdo do Diretor
Geral. Tais funcionarios e colaboradores ndo estdo vinculados a area de negdcios, de
forma que a area de cadastro mantenha sua independéncia.

O cadastro eletrénico possui as seguintes funcdes segregadas: (a) célula de anélise e
verificacdo de documentos e informacdes; (b) célula de firmas e procuracgdes; (c)
sistema automatizado de cadastro de clientes; (d) sistema de digitalizacdo de
documentos e controle de poderes; e (e) arquivo fisico.

As funcbes segregadas permitem um controle da veracidade e validade dos
documentos dos clientes.

Os cadastros sdo separados em cadastros de pessoas fisicas e pessoas juridicas,
através de fichas cadastrais, e cada cliente é classificado no sistema de acordo com o
segmento de negdcio realizado através da BBT.

Os procuradores dos clientes também devem preencher fichas cadastrais, e entregar
0s documentos exigidos, que sdo permanentemente atualizados.
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Com o escopo de agir de forma preventiva, a BBT classifica seus clientes de acordo
com as normas da I CVM 539 e 554. Visando qualificar e distinguir os clientes mais
sensiveis dos menos sensiveis.

Os clientes séo classificados em: (a) Qualificados; (b) Profissionais; (c) Nao
qualificado.

Investidores profissionais:

| — Instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

Il — Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo;

I11 — Entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

IV — Pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de
acordo com 0 Anexo 9-A;

V — Fundos de investimento;

VI — Clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador
de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;

VIl — Agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios;

VIII — Investidores ndo residentes.

Investidores qualificados

| — Investidores profissionais;

Il — Pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$

1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio.

Il — As pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo
técnica ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autbnomos de investimento.

Investidores ndo qualificados.

Sé&o aqueles que ndo estdo nos padrbes descritos acima.

A presente instituicao aderiu ac
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Como exemplo de ocupacdo ou atividades mais sensiveis, temos as casas de jogos, 0
comeércio de arte e joias, pessoas vinculadas a atividades politicas e funcionarios das
autarquias do governo.

A BBT realiza a classificagcdo de acordo com os tipos de ocupagdo que considera
mais susceptiveis a atos de corrupcéo, fraudes e ligacGes com atividades ilicitas.

3.2. Know Your Client (Conheca seu Cliente)

O procedimento Conheca seu Cliente tem por objetivo estabelecer um conjunto de
regras e procedimentos bem definidos com o objetivo de “Conhecer seu Cliente”,
buscando identificar e conhecer a origem e constituicdo do patriménio e dos
recursos financeiros do cliente.

Sdo procedimentos que devem ser realizados na forma de uma due diligence sobre o
cliente, com o objetivo de conhecer detalhes da sua vida pessoal e profissional,
dando maior seguranga as informacdes apresentadas pelo cliente da Ficha Cadastral.
Os procedimentos sao preparados e organizados pela area de cadastro.

3.2.1 Pessoas Politicamente Expostas

Visando proteger a BBT Asset de ser utilizada inadvertidamente por personalidades
politicas e pessoas préximas para tentar lavar os resultados de corrupcdo, e burlar as
normas legais, instalamos em nossa ficha cadastral de pessoas fisicas e juridicas
perguntas sobre a exposicdo desta pessoa a cargos publicos nos ultimos 5 (cinco)
anos, bem como de seus familiares. Em conjunto, foram adicionadas perguntas
referentes a viagens para o exterior que possam ter acontecido no Gltimo ano, por
periodo superior a 30 dias.

Estas alteracOes na ficha cadastral reduzem significativamente o risco de lavagem de
dinheiro quando pessoa envolvida vier de algum pais em que a corrupgdo e 0 uso
ilicito do cargo publico para obter fortuna pessoal possam ser amplamente
disseminados.

3.2.2. Procedimentos

Antes do inicio do relacionamento com o cliente, a BBT realiza visitas pessoais aos
clientes nos seus locais de trabalho e nas instalagdes comerciais de sua propriedade.
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Apos as visitas e a analise dos documentos dos clientes, séo elaborados relatdrios
com todas as informagGes, conhecimentos e checagens das fontes de referéncia do
cliente, instalacdes, volume de producdo, e faturamento/receita para andlise e
aceitacdo ou néo do cliente.

O relatdrio deve conter, no minimo, as seguintes informagoes:

v Dados de identificacdo do cliente;

v" Descricéo sobre a situagdo financeira do cliente;

v' Relato sobre as atividades profissionais do cliente (no Brasil e no Exterior);

v" Relato sobre as atividades profissionais e empresariais da familia do cliente;

v Relato sobre a capacidade financeira presumivel do cliente e sua capacidade
de investimento;

v Relato sobre o relacionamento com o responsavel pela conta do cliente;

v" Relato de como foi o processo de prospeccéo do cliente;

v" Relato sobre as principais institui¢des financeiras utilizadas pelo cliente;

v' Situacdo Patrimonial Resumida;

v Quantificacdo em percentual da composicdo patrimonial do cliente,

distribuida em imdveis rurais, urbanos e comerciais, e em aplicacao
financeira de renda fixa, variavel e demais; e

v’ Declaracdo assinada pelo responsavel da BBT, afirmando ter visitado e
conhecido o cliente e que esta confortdvel com a sua reputacdo e origem de
seu patriménio, de acordo com a due diligence por ele efetuada e que durante
as visitas realizadas as instalacGes do cliente, nenhuma irregularidade foi
constatada.

Ap0s a analise dos relatdrios, e sendo positiva, o Diretor Geral validara e aprovara o
cliente.

O Diretor Geral também estabelecera um periodo de renovacdo e atualizacdo do
Conheca seu Cliente, considerando que o relatério retrata um histérico e uma
situacdo financeira do cliente do momento, podendo sofrer significativas alteracdes
ao longo do tempo.

3.3. Registro das Transagdes

A BBT, além do cadastro de clientes e do Conheca seu Cliente, também mantém o
registro de todas as suas transagOes envolvendo titulos ou valores mobiliarios,
independentemente de seu valor.
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O registro € eletrénico, e permite a verificacdo da movimentacdo financeira de cada
cliente, com base em critérios definidos pela BBT em seus procedimentos de
controle, em face da situacdo patrimonial e financeira constante de seu cadastro,
considerando: (a) os valores pagos a titulo de liquidacdo de operacbes; e (b) os
valores ou ativos depositados a titulo de garantia, em operacdes nos mercados de
liquidacdo futura.

Os registros das transacdes, eletronicos, poderdo ser transportados para um suporte
fisico, sendo que as informacdes serdo protegidas e somente acessadas pelo Diretor
Geral ou funcionario autorizado, de acordo com critérios que permitam sua
identificacéo.

A BBT manterd arquivados os cadastros e 0s registros pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, a partir do encerramento da conta ou da conclusdo da ultima transagao
realizada em nome do respectivo cliente, podendo esse prazo ser estendido
indefinidamente na hipotese de existéncia de investigacdo comunicada formalmente
pela CVM a BBT.

3.3.1. Monitoramento das transacoes

A BBT mantém um sistema operacional, operado por um profissional habilitado,
devidamente treinado para essa funcdo especifica e atividades a ela correlatas, que
tem por finalidade dispensar especial atencdo as seguintes operagdes, Ssejam
individuais, ou em conjunto com outras operagdes conexas e que possam fazer parte
de um mesmo grupo de operacdes ou guardar qualquer tipo de relacdo entre si: (i)
envolvendo titulos ou valores mobiliérios: (a) operagdes cujos valores se afigurem
objetivamente incompativeis com a ocupacdo profissional, os rendimentos e/ou a
situacdo patrimonial ou financeira de qualquer das partes envolvidas, tomando-se
por base as informacOes cadastrais respectivas; (b) operacOes realizadas entre as
mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais haja seguidos ganhos
ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos; (c) operacdes que evidenciem
oscilacdo significativa em relacdo ao volume e/ou frequéncia de negdcios de
qualquer das partes envolvidas; (d) operagdes cujos desdobramentos contemplem
caracteristicas que possam constituir artificio para burla da identificacdo dos
efetivos envolvidos e/ou beneficiarios respectivos; (e) operacdes cujas
caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacdo, de forma contumaz, em
nome de terceiros; (f) operacdes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente
injustificada relativamente as modalidades operacionais usualmente utilizadas
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pelo(s) envolvido(s); (g) operacGes realizadas com finalidade de gerar perda ou
ganho para as quais falte, objetivamente, fundamento econdmico; e (h) operagoes
com participacdo de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em paises
e territorios ndo cooperantes, nos termos das cartas circulares editadas pelo COAF;
(i) operagdes liquidadas em espécie, se e quando permitido; (j) transferéncias
privadas, sem motivacdo aparente, de recursos e de valores mobiliarios; (k)
operacOes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a
qualificacdo técnica do cliente ou de seu representante; () depdsitos ou
transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de operacdes de cliente ou
para prestacdo de garantia em operacGes nos mercados de liquidacdo futura; e (m)
pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de operacoes
ou resgates de valores depositados em garantia, registrados em nome de clientes; (ii)
em que participem as seguintes categorias de pessoas: (a) investidores nao-
residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de trust e sociedades
com titulos ao portador; (b) investidores com grandes fortunas geridas por areas de
instituicGes financeiras voltadas para clientes com este perfil (“private banking”); e
(c) pessoas politicamente expostas definidas no art. 3°-B da Instrucao 301.

3.3.2. Sistemas de Monitoramento

Para a realizagdo do monitoramento, a BBT desenvolve sistemas especificos, de
forma que possam detectar operacdes que fujam do padrdo, através de comparacdes
entre os limites pré-estabelecidos das transacGes e as movimentacdes realizadas.
Ocorrendo inconsisténcia ou incongruéncia de paradmetros, o sistema dispara uma
informacdo que é direcionada ao responsavel para a analise da transacdo, e,
consequentemente, para que seja reportada a autoridade competente.

Os principais critérios utilizados pelo sistema sdo:

TransacOes acima da capacidade financeira e de patrimonio;
Quantidade de transac¢Ges no periodo;

TransacOes fora do comportamento normal do cliente;
Anélise do cadastro;

Estrutura das transacgoes;

MovimentacGes em espécie;

Limites autorizados;

MovimentacOes de/para terceiros;

Clientes sensiveis, mudancas de CEP duas vezes ao més;
Diversas movimentacgdes de valores baixos;
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v Denlncias registradas nos sistemas internos;
v" Andlise da frequéncia das movimentagdes; e
v" Reincidéncia de ocorréncias.

Os funcionérios e colaboradores responsaveis pelo sistema passardo por treinamento
especifico de andlise de operacbes consideradas suspeitas, de forma a conferir
efetividade a ferramenta.

4. Comunicagdes a CVM

A BBT, em atendimento a Instrugdo 558, comunicard a CVM, no prazo de vinte e
quatro (24) horas a contar da ocorréncia que, objetivamente, permita fazé-lo, todas
as transacbes, ou propostas de transacdo, objeto dos registros, que possam
constituir-se em sérios indicios de crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores provenientes dos crimes de definidos na da Lei 9.613, inclusive de
terrorismo ou seu financiamento, ou com eles relacionar-se que: (a) se verifiquem
caracteristicas excepcionais no que se refere as partes envolvidas, forma de
realizacdo ou instrumentos utilizados; ou (b) falte, objetivamente, fundamento
econémico ou legal.

As comunicacdes a CVM serdo feitas pela BBT em meio magnético ou outro meio
aceito pela CVM e observara as disposicfes da Instrucdo 558.

E dever de todos os colaboradores envolvidos no cadastramento e relagdo com o
cliente verificar se ha indicios de crime de lavagem de dinheiro. Havendo qualquer
suspeita o colaborador devera comunicar ao seu superior, para devida informacao a
CVM, conforme determinacao legal.

Todos os colaboradores devem cumprir as leis, regulacdes e politicas aplicaveis a
identificacdo, investigacdo e reporte de todos os incidentes, efetivos ou suspeitos,
envolvendo fraudes, lavagem de dinheiro, atividades ilegais e outras atividades
suspeitas ou ndo usuais.

E vital que o colaborador comunique ao Diretor Geral qualquer acio suspeita, para
que a BBT se adeque a todas as leis e regulamentacfes que esta sujeita.

5. Conclusao

aderiu ao

e Regulacdo e
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Essas sdo as atuais Politicas adotadas pela BBT no combate e prevengdo a lavagem
de dinheiro em suas operacfes. Sem prejuizo, a BBT procura sempre atualizar a
aperfeigoar seus mecanismos, utilizando-se de estudos nacionais e internacionais
sobre a matéria.

Inclusive, acompanha e analisa convencOes, estudos e orientacbes sobre o0s
procedimentos a serem utilizados na prevencdo e verificagdo de indicios que
caracterizem praticas de condutas tendentes ao cometimento de crimes de lavagem
de dinheiro.

A BBT observa a legislacdo e os normativos que regulamentam os crimes de
lavagem de dinheiro, bem como inibem sua prética, procurando adotar as melhores
politicas ao seu combate e prevencao.

A BBT tem por objetivo, tornar suas Politicas efetivas, de forma a evitar a préatica de
condutas abusivas e ilegais.

A presente instituicdo aderiu ao
. Cédigo ANB!
www.bbtasset.com.br Melhores Pr.
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Glossario
Anexo 3

BBT: Bull Bear Trading Asset Management.

Cliente: qualquer pessoa fisica ou juridica, que solicitar a BBT um produto ou servigo e
assumir a responsabilidade pelo pagamento das faturas e pelas demais obrigacOes
fixadas nas normas e regulamentos legais.

Colaboradores: funcionarios e prestadores de servicos da BBT.

Conflito de Interesses: estdo relacionados a escolhas e decisbes determinadas por
interesses pessoais (financeiros ou outros) em detrimento do interesse da BBT. Segundo
0 Cddigo das Melhores Praticas de Governanca Corporativa do Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa — IBGC: “Ha conflito de interesses quando alguém néo é
independente em relacdo a matéria em discussdo e pode influenciar ou tomar decisdes
motivadas por interesses distintos daqueles da sociedade”.

Diretor Geral: Raphael Bussolan Juan
Diretora Financeira: Maria Cristina Bussolan de Juan

Diretora de Risco e Compliance: Maria Cristina Bussolan de Juan

Diretores: Diretor Geral e demais diretores da BBT.

AN TY

Fornecedor: é a designacdo genérica que engloba “executor de obras”, “prestador de
servigos” e “fornecedor de materiais”.

Imagem: aquilo que se passa e é captado como opinido do publico em geral.

Lavagem de Dinheiro: processo pelo qual a “identidade” e origem do dinheiro
ilegalmente obtido sdo disfargadas a fim de que os recursos parecam provenientes de
uma fonte legitima. Caracterizacdo legal: Lei 9.613, de 03.03.1998.

www.bbtasset.com.br
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Marca: um simbolo, um sinal distintivo que pode ser percebido visualmente, uma
figura, um nome ou uma frase, com a finalidade de identificar produtos e servigos,
distinguindo-os dos demais existentes no mercado.

Nepotismo: é o termo utilizado para designar o favorecimento de parentes em
detrimento de pessoas mais qualificadas, especialmente no que diz respeito a nomeacéo
ou elevacéo de cargos.

Paternalismo: em um sentido mais concreto, o Paternalismo é uma modalidade de
autoritarismo, na qual uma pessoa exerce 0 poder sobre outra combinando decisdes
arbitrarias e inquestionaveis, com elementos sentimentais e concessdes graciosas.

Publicidade: toda veiculagdo paga pela BBT, tais como: anuncios institucionais e de
servicos, de esclarecimentos a sociedade.

A presente instituicdo aderiu ao
. Cédigo ANB!
www.bbtasset.com.br Melhores Pr.
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