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CARTA AO COTISTA JULHO 2026

PALAVRA DO GESTOR: DESEMPENHO POSITIVO E MAIOR CAUTELA NO CENARIO
MACROECONOMICO

0 fundo BBT Multimercado apresentou desempenho superior ao CDI no més de julho, impulsionado principalmente pela posi¢ao
comprada em soja, que teve forte valorizagao no periodo, e pelo bom desempenho dos titulos publicos indexados a inflagao de
médio e longo prazo. Além disso, a valorizagao das agdes de empresas brasileiras contribuiu positivamente para o resultado,
permitindo ao fundo superar seu benchmark.

No cendrio doméstico, o principal ponto de atencdo foi a elevacdo do déficit nominal para aproximadamente 10% do PIB,
reforcando as preocupagdes com a trajetéria da divida publica, que devera ultrapassar 83% do PIB até o final do ano. Esse
guadro aumenta a percepcao de risco fiscal e tende a manter pressdo sobre a curva de juros de longo prazo.

Em contrapartida, o IPCA-15 surpreendeu positivamente ao registrar resultado abaixo das expectativas do mercado, refletindo
principalmente a dissipacao dos efeitos da alta do petréleo e a redugdo de pressdes pontuais nos precos dos alimentos. Apesar
da melhora, a inflagdo continua préxima ao limite superior da meta estabelecida pelo Banco Central.

Nesse contexto, o Copom deu continuidade ao ciclo de flexibilizagdo monetaria, reduzindo a taxa Selic em 0,25 ponto
percentual, para 14,00% ao ano, em linha com as expectativas do mercado. No entanto, o comunicado adotou um tom cauteloso
e nao sinalizou novos cortes nas proximas reunides, indicando que os préximos passos dependerdo da evolucao do cenario
econdmico.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa basica de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75%, em uma decisdo
marcada por divergéncias entre seus membros, evidenciando a preocupacao da autoridade monetaria com a persisténcia da
inflagdo. Embora uma nova alta de juros permanega como um cendrio de baixa probabilidade, nossa avaliagdo é de que as taxas
deverao permanecer em niveis elevados por um periodo prolongado.

Diante desse ambiente macroecondmico, reduzimos nossa exposi¢do a renda variavel para o menor nivel do ano. Entendemos
que uma alocagao mais significativa em agdes dependera de maior visibilidade sobre o cenario politico e eleitoral. Por outro lado,
os prémios oferecidos pela renda fixa continuam bastante atrativos, razdo pela qual aproximadamente 60% do patrimdnio do
fundo permanece investido em titulos de renda fixa.
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BT - FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Em julho o fundo BBT FIM variou + 1,35% ou 128% do CDI.
O grafico abaixo mostra a contribuicao as estratégias para o resultado do fundo em julho.
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Este documento foi produzido pela BBT Asset Management, com finalidade meramente informativa, nao caracterizando oferta ou solicitagao de investimento. A rentabilidade
obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n@o é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo sdo garantidos pelo
administrador, gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito (FGC). E recomendavel a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento
dos fundos de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento, é recomendavel anélise de, no minimo, 12
(doze) meses Este fundo de investimento utilizado estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento; tais estratégias, da forma como séo

| adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas.
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